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COMENTARIOS DO DESEMPENHO NO 1° TRIMESTRE DE 2002

A lochpe-Maxion acelerou em 2002 a sua estratégia de crescimento, incorporando a operacao de fabricagao
de rodas agricolas e fora de estrada, adquiridas da Borlem, assim como a operacéo de fabricacdo de pedais,
macacos e alavancas de freio de méao adquiridas da Batz do Brasil. Estas operacdes irao contribuir com vendas
anuais totais de cerca de R$ 30 milhdes, a partir do segundo trimestre de 2002.

Os mercados de atuacao da lochpe-Maxion apresentaram uma recuperacao neste primeiro trimestre de 2002,

em relacao ao quarto trimestre de 2001. Entretanto, a atividade em nossos mercados ficou ainda abaixo do

nivel apresentado no primeiro trimestre de 2001, quando a venda liquida representou 26% da venda do ano,
contra a média histérica de 20% da venda anual. Por conta disto, a lochpe-Maxion obteve um avanco em seu
desempenho no primeiro trimestre de 2002 em relacdo ao trimestre anterior, embora ndo alcancando os

resultados apresentados no primeiro trimestre de 2001.

Os principais fatores que levaram a este resultado foram:

o O desempenho da indUstria automobilistica, que apresentou no primeiro trimestre de 2002 uma queda na
producéo de veiculos de 8,8% sobre mesmo periodo do ano anterior e um crescimento de 10,3% em
relacao ao quarto trimestre de 2001;

o A demanda do setor ferroviario, que fez com que as vendas no primeiro trimestre de 2002 apresentassem
uma queda de 36,5% sobre mesmo periodo do ano anterior e um crescimento de 15,2% em relacao ao
quarto trimestre de 2001;

o Reducao das despesas financeiras liquidas de R$ 11,2 milhées em 2001 para R$ 6,7 milhdes em 2002, em
decorréncia da reducdo substancial da exposicao cambial que, no primeiro trimestre de 2001 havia
aumentado as despesas financeiras em R$ 4,4 milhoes.
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EMPRESAS CONTROLADAS E “JOINT VENTURES”

A Maxion Componentes Estruturais, empresa atuante no segmento de rodas rodovidrias e chassis,
apresentou vendas de R$ 49,3 milhdes no primeiro trimestre deste ano, representando uma queda de 1,4%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e um crescimento de 20,8% em relagdo ao quarto trimestre de
2001. Este desempenho foi impactado pela queda da producdo no mercado local de caminhdes e comerciais
leves, de 15,1% e 7,6%, respectivamente, parcialmente compensado pelo crescimento de 24,6% do mercado
de 6nibus, sempre em relacdo ao primeiro trimestre de 2001. Durante o primeiro trimestre foi concluido o
processo de transferéncia dos ativos relacionados a producao de rodas para maquinas agricolas e veiculos fora
de estrada da Borlem S.A. Empreendimentos Industriais. Os novos negécios decorrentes desta aquisicéo,
deverao gerar vendas adicionais de até R$ 20 milhoes por ano, a partir do segundo trimestre de 2002.

A Maxion Componentes Automotivos, empresa atuante no segmento de componentes para carros de
passageiros, apresentou vendas de R$ 20,0 milhdes no trimestre, representando um crescimento de 18,3%
em relacao ao quarto trimestre de 2001 e uma queda de 18,0% quando comparado com o mesmo periodo
do ano anterior. A queda superior ao mercado de automoveis, que apresentou uma reducdo de 9,1%,
deveu-se ao desempenho inferior a média de mercado dos principais clientes, a paralisacao das vendas para
o mercado argentino e ao mix de produtos de valor inferior, devido ao maior foco das montadoras na
producao de carros populares. Durante o primeiro trimestre foi concluido o processo de transferéncia dos
ativos relacionadas a producao de pedais, macacos e alavancas de freio de mao da Batz do Brasil S.A. Os
novos negocios decorrentes desta aquisicao, deverao gerar vendas adicionais de até R$ 10 milhdes por ano,
a partir do segundo trimestre de 2002.
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A Maxion Nacam, empresa produtora de colunas de direcdo para carros de passageiros, atingiu vendas de
R$ 3,9 milhdes no trimestre, representando um crescimento de 5,4% em relagdo ao ultimo trimestre de
2001 e uma queda de 11,4% quando comparado com o ano anterior, préximo a queda da producao de
automoveis de passageiros que atingiu 9,1% no mesmo periodo.

A Amsted-Maxion, empresa atuante no segmento de equipamentos ferroviarios, vendeu 52 vagdes
ferroviarios no primeiro trimestre de 2002, contra o faturamento recorde de 338 vagdes no primeiro trimestre
do ano anterior e que representou 47% da venda de vagoes de 2001. As vendas liquidas totais de R$ 22,8
milhdes representaram um crescimento de 15,2% em relacdo ao quarto trimestre de 2002 e uma queda de
36,5% sobre o primeiro trimestre de 2001. Neste trimestre, foram firmados os seguintes contratos de
fornecimento: 44 vagbes para a Ferronorte e 6.000 rodas ferrovidrias para ALL, FCA e CVRD.

Resultados

O primeiro trimestre de 2002 marcou o inicio da retomada dos mercados automobilistico e de equipamentos
ferroviarios, em comparacao ao desempenho do segundo semestre de 2001. Essa retomada, contudo, nao foi
forte o suficiente para recuperar os niveis atingidos no primeiro trimestre de 2001. A tabela a seguir traz uma
comparacao entre os primeiros trimestres de 2001 e 2002 e o quarto de trimestre de 2001.
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Endiv. Liquido 53,2
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Durante o primeiro trimestre de 2002 foram investidos R$ 20,8 milhdes no desenvolvimento de novos
produtos, na modernizacdo do parque industrial e principalmente, na aquisicdo de ativos relacionados a
producéo de rodas de ago para maquinas agricolas e veiculos fora de estrada da Borlem e de pedais, alavancas
de freio de méao e macacos da Batz.

Os investimentos mencionados contribuiram para o aumento do endividamento liquido, que passou de
R$ 65,1 milhdes em dezembro de 2001 para R$ 86,9 milhdes em marco de 2002. Ao final do trimestre, a
exposicao cambial liquida era uma posicao passiva de US$ 6,5 milhdes.

As disponibilidades financeiras, ao final de marco de 2002, atingiram R$ 159,8 milhdes, sendo R$ 152,7 milhdes
no curto prazo e R$ 7,1 milhdes aplicados em ativos financeiros de longo prazo. As aplicacoes financeiras em
moeda estrangeira (Dolares) representavam cerca de 95,6% da disponibilidade total nesta data.

O endividamento bancario bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 246,7 milhdes,
sendo R$ 190,7 milhdes no curto prazo e R$ 56,0 milhdes registrados no longo prazo. As dividas bancarias
denominadas em moeda estrangeira (Ddlares) representavam 67,1% do endividamento bancario bruto ao
final de marco de 2002.

Mercado de Capitais

Foram realizados 370 negdcios com ac¢des da lochpe-Maxion na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA)
durante o primeiro trimestre de 2002, atingindo o volume de 64.729.000 acdes negociadas, ou um volume
financeiro de R$ 3,3 milhoes.

Em marco de 2002, a Assembléia Geral Ordinaria autorizou o pagamento de dividendos referentes ao
exercicio de 2001 de R$ 9,8 milhoes, ou R$ 3,3827031 por lote de mil acdes para os acionistas detentores de
acoes ordinarias e R$ 3,7209734 por lote de mil acoes para os acionistas detentores de acdes preferenciais, a
partir de 10 de Julho de 2002.

O site de relacoes com investidores da lochpe-Maxion (www.iochpe-maxion.com.br) contém informacoes
completas sobre a Companbhia, incluindo, entre outros, o relatério anual de 2001, demonstragoes financeiras,
apresentacoes e noticias.
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